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CAPGALERA D’INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.

Balang abreujat a 31 de desembre de 2022 amb xifres comparatives corresponents a I'exercici anterior

Actiu
Actius no corrents

Immobilitzat intangible (nota 6)
Immobilitzat tangible (nota 7)
Inversions immobiliaries (nota 8)
Immobilitzat financer (nota 9.a)
Actius per impost diferit (nota 16)
Total actius no corrents

Actius corrents
Altres actius no corrents en venda (nota 11)
Existéncies (nota 10)
Credits i comptes per cobrar a curt termini (nota 9.b)
Inversions financeres a curt termini (nota 9.c)
Tresoreria (nota 9.d)
Ajustaments per periodificacio
Total actius corrents

Total actiu

La memoria adjunta forma part integrant dels comptes anuals abreujats a 31 de desembre de 2022.

(Expressat en euros)

Passiu
Patrimoni net (nota 12)

Capital

Prima d’emissio
Reserves

Resultat de I'exercici
Total patrimoni net

Passius no corrents

31.12.2022 31.12.2021
1.087.074 983.695
36.255.064 30.414.077
57.401 110.698
37.399.539 31.508.470
233.451 177.355
1.290.321 1.048.540
170.100 253.062
6.091 4.911
1.699.963 1.483.868
39.099.502 32.992.338

Provisions a llarg termini (nota 14.a)
Deutes a llarg termini (nota 13.a)
Deutes amb empreses del grup i associades a llarg termini (nota 13.b)
Subvencions
Passius per impost diferit (notes 13.d i 16)
Total passius no corrents

Passius corrents

Passius vinculats amb altres actius no corrents en venda (nota 11)
Provisions a curt termini (nota 14.b)
Deutes a curt termini (nota 13.ci 16)
Deutes amb empreses del grup i associades a curt termini (nota 13.e)
Creditors comercials i altres comptes a pagar (nota 13.f)
Ajustaments per periodificacid

Total passius corrents

Total patrimoni net i passiu

31.12.2022 31.12.2021
10.260.000 10.260.000
5.304.000 5.304.000
203.318 47.531
498.305 155.787
16.265.623 15.767.318
470.063 470.063
13.794.100 10.877.773
4.731.254 3.737.910
18.995.417 15.085.746
37.017 50.850
78.601 15.803
438.324 294.572
3.284.520 1.778.049
3.838.462 2.139.274
39.099.502 32.992.338




CAPCALERA D’'INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.
Compte de perdues i guanys abreujat per a I’exercici anual acabat a 31 de desembre de 2021
amb xifres comparatives corresponents a I’exercici anterior

(Expressat en euros)

2022 2021
Ingressos d’explotacié (nota 15.a)
Import net de la xifra de negocis 4.535.524 2.536.161
Altres ingressos d’explotacio 187.350 245.469
Total ingressos d’explotacié 4.722.874 2.781.630
Despeses d’explotacié
Consum de mercaderies, materies primeres i altres materials (nota 15.b) (1.738.170) (835.387)
Despeses de personal (nota 15.c) (390.589) (320.874)
Sous, salaris i assimilats (316.245) (257.911)
Carregues socials (50.011) (40.477)
Altres despeses socials (24.333) (22.486)
Amortitzacio, deteriorament, i resultats per venda o baixa de
I'immobilitzat intangible i de I'immobilitzat tangible (notes 6i 7) (1.130.870) (804.769)
Variacié del deteriorament del circulant - -
Altres despeses d’explotacié (nota 15.d) (715.710) (508.083)
Total despeses d’explotacié (3.975.339) (2.469.113)
Resultat d’explotacio 747.535 312.517
Resultat financer (293.888) (140.357)
Resultat de les operacions 453.647 172.160
Altres ingressos i despeses no recurrents 97.955 -
Resultat de I’exercici abans d’impostos 551.602 172.160
Impost sobre beneficis (nota 16.a) (53.297) (16.373)
Resultat de I'exercici 498.305 155.787

La memoria adjunta forma part integrant dels comptes anuals abreujats a 31 de desembre de 2022.



CAPCALERA D’'INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.
Estat de canvis en el patrimoni net abreujat a 31 de desembre de 2022 amb xifres comparatives corresponents a I’exercici anterior

(Expressat en euros)

Resultats

Reserva Altres d’exercicis Resultat de Dividend Total
Capital Prima d’emissid Legal reserves anteriors I’exercici a compte Patrimoni Net
Saldo a 01/01/2021 10.260.000 5.304.000 - - (1.751) 49.282 - 15.611.531
Resultat de I'exercici 2021 - - - - - 155.787 - 155.787
Operacions amb socis i propietaris - - 4,928 42.603 1.751 (49.282) - -
Aplicacid resultat 2020 - - 4.928 42.603 1.751 (49.282) - -
Ampliacié de capital - - - - - - - -
Reduccio de capital - - - - - - - -
Aportacions de socis - - - - - - - -
Saldos a 31/12/2021 10.260.000 5.304.000 4,928 42.603 - 155.787 - 15.767.318
Ajustaments per errors d’exercicis anteriors - - - - - - - -
Saldo ajustat a 01/01/2022 10.260.000 5.304.000 4,928 42.603 - 155.787 - 15.767.318
Resultat de I'exercici 2022 - - - - - 498.305 - 498.305
Operacions amb socis i propietaris - - 15.579 140.208 - (155.787) - -
Aplicacié resultat 2021 - - 15.579 140.208 - (155.787) - -
Ampliacié de capital - - - - - - - -
Reduccié de capital - - - - - - - -
Aportacions de socis - - - - - - - -
Saldos a 31/12/2022 10.260.000 5.304.000 20.507 182.811 - 498.305 - 16.265.623

La memoria adjunta forma part integrant dels comptes anuals abreujats a 31 de desembre de 2022.



CAPGALERA D’INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.

Memoria dels comptes anuals abreujats

31 de desembre de 2022

Naturalesa i principals activitats

CAPCALERA D’INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, SAU (d’ara endavant la Societat), amb NRT
A-713456-T, va ésser constituida com a Societat Anonima Unipersonal el 8 de novembre de
2018, per un periode de temps indefinit, amb I'objectiu de desenvolupar 'establert a la Llei
5/2016 de 10 de marg de 2016 que regula I'Ens public Forces Electriques d’Andorra (FEDA) i el
régim de les activitats dels sectors eléctric, del fred i de la calor i que deroga la Llei de creacié de
FEDA, del 14 de gener de 1988, modificada posteriorment per les lleis del 18 de gener de 1991,
del 4 de novembre de 1993, i del 18 de novembre de 2010.

Aquesta llei regula, entre altres aspectes, quines son les activitats que FEDA (Accionista Unic de
la Societat) pot desenvolupar en régim de administrativa gestié directa, i les entitats que es
poden desenvolupar en regim de concessid administrativa que també poden ser
desenvolupades en regim directe a través d’una societat mercantil dependent, sempre que la
major part del capital pertanyi a FEDA. Un detall de les esmentades activitats és com segueix:

- La produccié d’energia eléctrica, la de produccié d’energia eléctrica i de calor Autil
(cogeneracio) i la de produccio d’energia eléctrica, de calor Gtil i de fred util (trigeneracid).

- Ladistribucid i la venda minorista de fred i de calor util.

La Societat es troba registrada amb el nimero 18.349, llibre S-286, folis 491 al 500 al Registre
de societats mercantils d’Andorra. El seu domicili social es troba situat a I’Avinguda de la Bartra,
AD200 Encamp (Principat d’Andorra).

La Societat és propietaria d’'un comer¢ amb ndmero de registre 928720-F, situat a I’Avinguda de
la Bartra, Edifici FEDA, AD200 Encamp.

L’activitat de la Societat consisteix en la produccié d’energia eléctrica, d’energia eléctrica i
energia térmica (cogeneracid), i d’energia eléctrica, energia térmica i fred util (trigeneracid), aixi
com la distribucié i venda minorista de fred i calor util. Aixi mateix, la Societat podra
desenvolupar les activitats integrants de |'objecte social, total o parcialment, de manera
indirecta o mitjancant la titularitat d’accions i/o participacions en societats amb objecte identic
o analeg.

Les tarifes de distribucié i venda minorista de fred i calor util, es regeixen pel Decret del 14 de
setembre de 2016 de creacid de les tarifes de la venda minorista de calor util, publicades en el
Butlleti Oficial del Principat d'Andorra en data 21 de setembre de 2016 i per les revisions
posteriors que modifiquen les mateixes. Cal destacar, entre aquestes modificacions, el decret
del 20 d’abril de 2022 de tarifes de venda minorista de fred i calor util, publicat en el Butlleti
Oficial del Principat d’Andorra en data 27 d’abril de 2022 que, a més d’actualitzar les tarifes de
calor incorpora les noves tarifes de fred.

Tant les tarifes de calor com les de fred son revisables anualment pel Govern, prévia proposta
de FEDA, perd en ambdds casos independentment de la revisié anual, FEDA revisara
trimestralment (en el cas de la calor) i semestralment (en el cas del fred) el valor del terme
variable de les tarifes de calor i fred, aplicant la férmula preestablerta i publicada en el decret
esmentat.
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CAPGALERA D’INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.

Memoria dels comptes anuals abreujats

31 de desembre de 2022

Bases de presentacio

a.

Imatge fidel

Aguests comptes anuals abreujats han estat formulats pels Administradors de la Societat
amb I'objectiu de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera de la Societat
a31dedesembre de 2022 i dels resultats de les seves operacions per a I'exercici anual acabat
a la mateixa data.

Aquests comptes anuals abreujats han estat preparats en euros a partir dels registres
auxiliars de comptabilitat de la Societat i estan pendents d’aprovacié per I’Accionista Unic.
Tot i aix0, els Administradors de la Societat preveuen que aquests comptes anuals abreujats
seran aprovats sense variacions significatives.

Els comptes anuals abreujats de I'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2021 van ser
formulats pels Administradors amb data 21 de marg de 2022 i aprovats per I’Accionista Unic
amb data 22 de marg de 2022.

Principis comptables aplicats

La Societat presenta comptes anuals abreujats ja que reuneix els requisits establerts a la Llei
de societats anonimes i de responsabilitat limitada per la preparacié de comptes anuals
abreujats.

En I’elaboracié d’aquests comptes anuals abreujats s’han aplicat tots els principis comptables
obligatoris amb incidéncia en el patrimoni, la situacio financera i els resultats de la Societat,
establerts d’acord amb el Pla General de comptabilitat d’Andorra aprovat pel Govern el 23
de juliol de 2008 (modificat pel decret del 22 de febrer de 2012) que desenvolupa les
previsions contingudes a la Llei 30/2007, del 20 de desembre de 2007 de la comptabilitat dels
empresaris (modificada per la llei 26/2011 del 29 de desembre), i les disposicions legals en
materia comptable obligatories.

Aixi mateix els presents comptes anuals abreujats inclouen, en I’Annex |, la informacié
requerida en el Decret 120/2022 del 30 de mar¢ de 2022 pel qual s’aprova el Pla General de
Comptabilitat.

Empresa en funcionament

La Societat presenta al 31 de desembre de 2022 un fons de maniobra (actius corrents menys
passius corrents) negatiu per import de 2.138.499 euros (655.406 euros negatius per
I'exercici 2021)

Malgrat aquesta situacié, els Administradors de la Societat han preparat els presents
comptes anuals abreujats aplicant el principi d’empresa en funcionament basant-se en els
seglients factors mitigants:

a) La Societat compta amb una polissa de crédit no disposada a 31 de desembre de
2022 per import de 2.359.753 euros (Nota 13.a).

b) Com s’indica a la Nota 13.e, una part dels deutes a curt termini son finangats amb
empreses del Grup, que ascendeixen a 438.324 euros a 31 de desembre de 2022.

c) La Societat compta amb disponibilitats de financament a llarg termini amb el seu
Accionista Unic per import de 4.650.000 euros.



FEDA CAPCALERA D’INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.
Memoria dels comptes anuals abreujats
31 de desembre de 2022
d) La capacitat de generacio de caixa de la Societat que preveu un EBITDA (resultat
d’explotacié més amortitzacions) de I'exercici 2023 per import aproximat de
2.788.943 euros segons el pressupost presentat al Govern d’Andorra.

d. Comparacié de la informacié

Els Administradors presenten els comptes anuals abreujats a I’Accionista Unic de la Societat
amb xifres comparatives respecte al periode anterior (pel balan¢ abreujat, compte de
perdues i guanys abreujat i estat de canvis en el patrimoni net abreujat), per a la seva
informacidé i consideracid, classificant les xifres de I'exercici anterior comparativament amb
les de I'exercici actual.

e. Canvis de criteris comptables i correccié d’errors

En I'elaboracié els comptes anuals de I'exercici 2022, els administradors no han procedit a
cap canvi de criteri comptable.

Els administradors han detectat que en la nota 7 de I'exercici 2021, hi havia errors que han
procedit a corregir:

o S’han re-classificat els equips per a processos d’informacié dins de I'epigraf "Mobiliari i
altre immobilitzat" deduint-los de I'epigraf “Equips i instal-lacions técniques”:

Euros
Debit Credit
Equips i instal-lacions tecniques - 67.376
Mobiliari i altre immobilitzat 67.376
Amortitzacié acumulada equips i instal-lacions técniques 9.572
Amortitzacié acumulada mobiliari i altre immobilitzat - 9.572
76.948 76.948

3. Distribucid de resultats

La proposta de distribucié de resultats de I'exercici anual finalitzat a 31 de desembre de 2022,
presentada pels Administradors de la Societat i pendent d’aprovacid per part de I’Accionista
Unic ha estat la segiient:

Euros

Base d’aplicacio

De resultat de I'exercici ~ 498.305
Total base d’aplicacié _ 498.305
Aplicacié

Reserva legal 49.830

Reserves voluntaries 448.475
Total aplicacié 498.305



CAPGALERA D’INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.

Memoria dels comptes anuals abreujats

31 de desembre de 2022

La proposta de distribucié de resultats de I'exercici anual finalitzat a 31 de desembre de 2021,
presentada pels Administradors de la Societat i aprovada per part de I’Accionista Unic va ser la
seglient:

Euros

Base d’aplicacié

De resultat de I'exercici 155.787
Total base d’aplicacié 155.787
Aplicacié

Reserva legal 15.579

Reserves voluntaries 140.208
Total aplicacié 155.787

Normes de registre i valoracio

Les normes de registre i valoracié aplicats en la preparacié d’aquests comptes anuals abreujats
pels Administradors de la Societat sén els seglients:

a.

Immobilitzat intangible

L'immobilitzat intangible es presenta valorat segons el seu preu d’adquisicié o cost de
produccid, menys |'amortitzaci6 acumulada i, si escau, menys qualsevol perdua per
deteriorament. Els béns de I'immobilitzat intangible s’amortitzen linealment durant la seva
vida util a partir del moment en que estan en condicions d’us.

Les despeses de manteniment i reparacid de I'immobilitzat intangible que no incrementen la
vida util de I’actiu, es reconeixeran com a despeses en |’exercici del seu meritament.

L'amortitzacié dels elements de les immobilitzacions intangibles es realitza sobre el valor de
cost, seguint el métode lineal durant els seglients periodes de vida util estimada:

Anys de vida util

Concessions administratives 23
Aplicacions informatiques 5
Altre immobilitzat intangible 5

El capitol de “Concessions administratives”, correspon al dret d’Us de la parcel-la de terreny
comunal, situada al poble de Soldeu amb la finalitat de construir-hi una central de
cogeneracid de calor i electricitat amb gas natural liquat (GNL), inclos el diposit
d’emmagatzematge de GNLi les instal-lacions auxiliars necessaries per al funcionament de la
central de cogeneracié i de la xarxa de calor urbana. El periode es correspon amb la durada
de la concessid (30 anys) ajustat al moment en el que es va incorporar |'actiu a Capgalera
provinent de FEDA.
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Memoria dels comptes anuals abreujats

31 de desembre de 2022

Immobilitzat tangible

L'immobilitzat tangible es presenta valorat segons el seu preu d’adquisicié o cost de
produccio, menys I'amortitzacié acumulada i, si escau, menys qualsevol péerdua de valor
irreversible.

Els costos futurs als quals la Societat haura de fer front en relacié amb el desmantellament
de determinades instal-lacions s'incorporen al valor de |'actiu pel valor actualitzat, recollint
la corresponent provisié (nota 4.f).

L'amortitzacié dels elements de les immobilitzacions tangibles es realitza sobre el valor de
cost, seguint el métode lineal durant els seglients periodes de vida util estimada:

Anys de vida util

Construccions (*) 12-45
Infraestructures (*) 40
Equips de produccio (*) 15-60
Actius distribucid 10-20
Instal-lacions tecniques d’edificis 12
Equips procés d’informacid i telecontrol 5

Elements de transport
Mobiliari 5

(*) La Societat amortitza els actius instal-lats en terrenys en regim de concessio administrativa
al menor entre la vida util tecnica de I’actiu i el periode de concessié administrativa establert
per contracte.

Les despeses de manteniment i reparacions que no milloren la utilitzacié dels béns ni
allarguen la seva vida util es carreguen al compte de perdues i guanys en el moment en quée
es produeixen.

Deteriorament del valor dels actius tangibles i intangibles

Al tancament de cada exercici o sempre que existeixin indicis de pérdua de valor pels actius
intangibles i tangibles, la Societat procedeix a estimar mitjancant el denominat “Test de
deteriorament” la possible existencia de perdues de valor que redueixin el valor recuperable
dels esmentats actius a un import inferior al seu valor en llibres.

L'import recuperable es determina com el valor més gran entre el valor raonable menys els
costos de venda i el seu valor en Us (nota 4.k).



CAPGALERA D’INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.

Memoria dels comptes anuals abreujats

31 de desembre de 2022

c. Actius financers

Classificacié

Els actius financers es classifiquen en les categories segiients:

e Actius financers a cost amortitzat: actius financers originats en la venda de béns o en la
prestacid de serveis per operacions de trafic de I’'empresa, o els que, en no tenir un origen
comercial, no siguin instruments de patrimoni ni derivats i els cobraments dels quals
siguin de quantia fixa o determinable i no es negociin en un mercat actiu.

e Actius financers de negociacié: es considera que un actiu financer (préstec o crédit
comercial o no, valor representatiu de deute, instrument de patrimoni o derivat) es
posseeix per a negociar quan:

- S'origini o s’adquireixi amb el proposit de vendre’l a curt termini.

— Sigui un instrument financer derivat, sempre que no sigui un contracte de garantia
financera ni hagi estat designat com a instrument de cobertura.

e Actius financers a cost: inversions en el patrimoni d’empreses del grup i associades: Es
consideren empreses del grup aquelles vinculades amb la Societat per una relacié de
control, i empreses associades aquelles sobre les quals la Societat exerceix una influéncia
significativa.

Valoracid inicial

Els actius financers es registren inicialment al valor raonable de la contraprestacio lliurada
més els costos de transaccid que siguin directament atribuibles, a excepcié dels actius
financers de negociacid, en que els costos de transaccid és reconeixen en el compte de
perdues i guanys abreujat de I'exercici.

Valoracio posterior

Els actius financers a cost amortitzat que s’han de cobrar es valoren pel seu cost amortitzat.

Almenys al tancament de I'exercici la Societat duu a terme un test de deteriorament pels
actius financers que no estan registrats a valor raonable. Es considera que hi ha evidéencia
objectiva de deteriorament, si el valor recuperable de I’actiu financer és inferior al seu valor
en llibres. Quan es produeixi, el valor en llibres d’aquest deteriorament es registra en el
compte de perdues i guanys abreujat.

En particular, i respecte a les correccions valoratives relatives als crédits i comptes a cobrar
a curt termini, el criteri utilitzat per la Societat per calcular les corresponents correccions
valoratives, si n’hi hagués, és el seguiment individualitzat de tots els saldos a cobrar al
tancament de I’exercici.

Els actius financers a cost, que corresponen a inversions en empreses del grup i associades
es valoren pel seu cost, minorant, en el seu cas, per I'import acumulat de les correccions
valoratives per deteriorament. Les esmentades correccions es calculen com la diferéncia
entre el seu valor en llibres i I'import recuperable, entés aquest com el major import entre el
seu valor raonable menys els costos de venda i el valor actual dels fluxos d’efectiu futurs
derivats de la inversid. Excepte millor evidencia de l'import recuperable, es pren en
consideracio el patrimoni net de I'entitat participada, corregit per les plusvalues tacites
existents en la data de la valoracid (incloent el fons de comerg, en el suposit d’existir).
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Els actius financers de negociacié es valoren pel seu valor raonable, sense deduir els costos
de transaccid que es puguin incorrer a la seva alienacié.

La Societat dona de baixa els actius financers quan expiren o s’han cedit els drets sobre els
fluxos d’efectiu del corresponent actiu financer i s’han transferit substancialment els riscos i
beneficis inherents a la seva propietat.

Per contra, la Societat no dona de baixa els actius financers, i reconeix un passiu financer per
un import igual a la contraprestacid rebuda, a les cessions d’actius financers en les quals es
retingui substancialment els riscos i beneficis inherents a la seva propietat, tals com els
descomptes d’efectes.

Passius financers

Classificacié

Els passius financers es classifiquen en les categories seglients:

e Passius financers a cost amortitzat: sén passius financers aquells débits i partides a pagar
gue té la Societat i que s’han originat en la compra de béns i serveis per operacions de
trafic de I'empresa, o també aquells que, sense tenir un origen comercial, no poden ser
considerats com a instruments financers derivats.

e Passius financers de negociacid: sén passius financers de negociacid, aquells que es
posseeixen per negociar, amb el proposit de vendre’l en el curt termini.

Valoracid inicial i posterior

Els passius a cost amortitzat es valoren inicialment al valor raonable de la contraprestacié
rebuda, ajustada pels costos de la transaccié directament atribuibles. Amb posterioritat,
aquests passius es valoren d’acord amb el seu cost amortitzat d’acord al métode de I'interés
efectiu.

En la valoracié dels passius financers de negociacié s’apliquen els mateixos criteris establerts
en els actius financers de negociacio, (veure nota 4.c anterior).

La Societat dona de baixa els passius financers quan s’extingeixen les obligacions que els han
generat.

. Existéncies

Les existéncies es presenten valorades al menor entre el preu d’adquisicié d’acord amb el
meétode del preu mig ponderat i el valor net de realitzacié.

La Societat segueix la politica d’aplicar correccions valoratives quan el valor de mercat d’un
bé o qualsevol altre valor que li correspongui siguin inferiors al seu preu d’adquisicié o al seu
cost de produccid, i amb aquesta finalitat es dotara la provisio pertinent quan la depreciacié
sigui reversible. Quan la depreciacié sigui irreversible aquesta circumstancia s’haura de tenir
en compte a I’hora de valorar les existencies.
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f. Provisions i contingencies

La Societat en la formulacié dels comptes anuals abreujats diferencia entre:

® Provisions: saldos creditors que cobreixen obligacions actuals derivades de successos
passats, la cancel-lacié dels quals és probable que originin una sortida de recursos, pero
que resulten indeterminats en quant al seu import i/o moment de cancel-lacié.

® Passius contingents: obligacions possibles sorgides com a conseqiiéncia de successos
passats, la materialitzacié futura de les quals esta condicionada al fet que ocorri, o no, un
o0 més esdeveniments futurs independents de la voluntat de la Societat.

Els comptes anuals abreujats recullen totes les provisions respecte a les quals s’estimi que la
probabilitat que s’hagi d’atendre I'obligacié és major que en cas contrari. Els passius
contingents no es reconeixen en els comptes anuals abreujats, sind que s’informa sobre
aquests a les notes de la memoria, en la mesura que no siguin considerats com a remots.

Les provisions es valoren pel valor actual de la millor estimacié possible de I'import necessari
per cancel-lar o transferir I'obligacid, tenint en compte la informacid disponible sobre el
succés i les seves conseqliencies, i els ajustos que sorgeixin per |'actualitzacié d’aquestes
provisions es registren com a despesa financera conforme es va meritant.

La Societat té |'obligaci6 de desmantellar determinades instal-lacions al finalitzar la
concessid. Per a tal fi es registra en I'immobilitzat material el valor present del cost que
suposara realitzar aquestes tasques. Aquesta estimacio es revisa anualment de manera que
la provisio reflecteixi el valor present dels costos futurs augmentant o disminuint el valor de
I'actiu.

Els Administradors son responsables de I’estimacié i quantificacid dels riscos relacionats amb
les possibles provisions que s’han de registrar o passius contingents que s’han d’informar en
la memoria.

Reconeixement d’ingressos i despeses

Els ingressos i despeses es registren seguint el criteri de meritament, és a dir, en funcid de la
corrent real de béns i serveis que representen i amb independéncia del moment en qué es
produeix el cobrament o pagament dels mateixos. Aquests ingressos es valoren pel valor
raonable de la contraprestacié rebuda deduits els descomptes, bonificacions o rebaixes
comercials que la Societat pugui atorgar.

Els ingressos per prestacid de serveis es reconeixen considerant el grau de realitzacid de la
prestacié a la data de balang abreujat, sempre que el resultat de la transaccié pugui ser
estimat amb fiabilitat.

Els interessos rebuts d’actius financers es reconeixen utilitzant el metode de tipus d’interes
efectiu. En tot cas, els interessos meritats després de I'adquisicié es reconeixen com a
ingressos en el compte de perdues i guanys abreujat.

. Classificacio corrent / no corrent

Els actius i passius es presenten en el balang abreujat classificats entre corrents i no corrents.
A aquests efectes, els actius i passius es classifiquen com a corrents quan estan vinculats al
cicle normal d’explotacié de la Societat i s’espera que es venguin, consumeixin, liquidin o
realitzin en el transcurs d’aquest. El cicle normal d’explotacié és d’'un any en I'activitat
desenvolupada per la Societat.



CAPGALERA D’INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.

Memoria dels comptes anuals abreujats

31 de desembre de 2022

Impost sobre societats

El Consell General del Principat d’Andorra, en la seva sessié del 29 de desembre de 2010 va
aprovar la Llei 95/2010, modificada amb data 1 de desembre de 2011 per la llei 17/2011,
complementada pel reglament del 20 de juny de 2012, de I'impost sobre beneficis que va
entrar en vigor I'1 de gener de 2012 i modificada de nou el 19 d’abril de 2018 per la Llei
6/2018 complementada amb el desenvolupament de tres reglaments posteriors (reglament
del 14-5-2019, del 23-6-2021 i del 30-3-2022), incloent el Decret legislatiu del 5-6-2019 amb
la publicacié del text refds de la Llei 95/2010.

Aguesta llei sotmet a gravamen la renda mundial obtinguda per les persones juridiques
residents fiscals en territori Andorra que realitzin activitats empresarials.

La despesa o ingrés per impost sobre beneficis comprén la part relativa a la despesa o ingrés
per I'impost corrent i la part corresponent a la despesa o ingrés per impost diferit.

L'impost corrent és la quantitat que la Societat satisfa com a conseqiiencia de les liquidacions
fiscals de I'impost sobre el benefici relatives a un exercici. Les deduccions i altres avantatges
fiscals en la quota de I'impost, exclosos les retencions i els pagaments a compte, com també
les perdues fiscals compensables d’exercicis anteriors i aplicades efectivament en aquest
exercici, donen lloc a un menor import de I'impost corrent.

La despesa o I'ingrés per impost diferit es correspon amb el reconeixement i la cancel-lacio
dels actius i passius per impost diferit.

Els impostos diferits es registren per les diferéencies temporals existents a la data del balang
entre la base fiscal dels actius i passius i els seus valors comptables. Es consideren com a base
fiscal d’'un element patrimonial I'import atribuit al mateix a efectes fiscals.

L'efecte impositiu de les diferéncies temporals s’inclouen en els corresponents epigrafs d’
“Actius per Impost diferit” i “Passius per impost diferit” del balang abreujat adjunt.

La Societat reconeix un passiu per impost diferit per a totes les diferéncies temporals
imposables.

La Societat reconeix els actius per impost diferit per a totes les diferéncies temporals
deduibles, credits fiscals no utilitzats i bases de tributacié negatives pendents de compensar,
en la mesura que resulti probable que la Societat disposi de guanys fiscals futurs que
permetin |'aplicacié d’aquests actius.

A la data de tancament de |'exercici, la Societat avalua els actius per impost diferit reconeguts
i aquells que no s’han reconegut anteriorment. D'acord amb aquesta analisi, la Societat
procedeix a donar de baixa un actiu reconegut anteriorment si ja no resulta probable la seva
recuperacid, o procedeix a registrar qualsevol actiu per impost diferit no reconegut
anteriorment sempre que resulti probable que la societat disposi de guanys fiscals futurs que
permetin la seva aplicacio.
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Impost general indirecte

El Consell General del Principat d’Andorra, en la seva sessio del 21 de juny de 2012 va aprovar
la Llei 11/2012 de I'impost general indirecte que va entrar en vigor I'1 de gener de 2013.
Agquesta llei fou modificada amb data 18 d’octubre de 2012 per la Llei 29/2012 i
posteriorment amb data 23 de maig de 2013 per la Llei 11/2013 (I'esmentada llei fou
complementada pel reglament de data 5 de novembre de 2012, posteriorment modificat
amb data 17 d’abril de 2013) i per la Llei 10/2014 del 3 de juny que modificava les lleis
anteriors complementada amb els Reglaments del 2 de Juliol de 2014 i 30 de desembre de
2022.

Aguesta llei sotmet a gravamen el consum mitjangant la tributacio dels lliuraments de bénsi
les prestacions de serveis realitzades per empresaris o professionals aixi com de les
importacions de béns.

A I'entrada en vigor de la Llei 11/2012 existeixen diferents tipologies de gravamen, el tipus
de gravamen general (4,5%), el tipus de gravamen reduit (1%), el tipus de gravamen super
reduit (0%) i el tipus de gravamen incrementat (9,5%) aplicable als serveis bancaris i
financers.

Amb data 19 de juny de 2019, es va publicar al BOPA el Decret legislatiu del 5-6-2019 de
publicacid del text refds de la Llei 11/2012, del 21 de juny, de I'impost general indirecte. En
aquest Decret s’incorpora el tipus de gravamen especial del 2,5% a aplicar entre altres al
transport de persones, les prestacions de serveis com biblioteques, visites a fires o museus
representacions teatrals, musicals, cinematografiques quan no son efectuades per
administracions publiques o parapubliques, entitats de dret public o entitats o establiments
culturals o socials de caracter no lucratiu.

El tipus de gravamen general s’estableix en un 4,5% exigible per part de I'administracié
sempre i quan no es prevegi expressament I'aplicacié d’un altre tipus de gravamen.

Estimacions i hipotesis comptables significatives

La preparacio dels comptes anuals abreujats exigeix I'Us per part de la Societat de certes
estimacions i judicis en relacid amb el futur que s’avaluen continuament i es basen en
I'experiéncia historica i altres factors, incloses les expectatives de successos futurs que es
creuen raonables sota les circumstancies analitzades.

Les estimacions comptables resultants, per definicié, rarament igualaran als corresponents
resultats reals.

Es relacionen a continuacié les normes de valoracid que requereixen una major quantitat
d'estimacions:

e Deteriorament d’actius: Els actius no financers es revisen, per analitzar les possibles
perdues per deteriorament, sempre que algun succés o canvi en les circumstancies indiqui
gue el valor net comptable pot no ser recuperable. Addicionalment, es revisa, com a
minim anualment, pels fons de comerg i els immobilitzats intangibles que, o bé no estan
en explotacid, o tenen vida indefinida.
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Quan l'import recuperable és menor que el valor net comptable de I'actiu, es reconeix en
el compte de perdues i guanys abreujat una pérdua per deteriorament per la diferéncia
entre tots dos. L'import recuperable es calcula com el major entre el valor raonable de
I'actiu menys els costos per a la venda i el seu valor d'Us pel procediment del descompte
dels fluxos d'efectiu futurs. La Societat esta considerant com a import recuperable el valor
en Us.

A efectes d'avaluar les pérdues per deteriorament de valor, els actius s'agrupen al nivell
més baix per al que és possible identificar fluxos d'efectiu independents. Tant els actius,
inclosos els de vida util indefinida, com el fons de comerg s'assignen a aquestes unitats
generadores d'efectiu (UGE).

Per a aquelles UGE que han requerit de I'analisi de possibles perdues per deteriorament,
els fluxos d'efectiu s'han basat en la millor informacié prospectiva disponible, en funcié
de la regulacid i de les expectatives per al desenvolupament del mercat d'acord amb les
previsions sectorials disponibles i de I'experiéncia historica sobre I'evolucié dels preus i
els volums produits.

Actius per impost diferit: Els actius per impost diferit es registren per a totes aquelles
diferencies temporanies deduibles, bases de tributacid negatives pendents de compensar
i deduccions pendents d'aplicar, per a les quals és probable que la Societat disposi de
guanys fiscals futurs que permetin I'aplicacié d'aquests actius. Per determinar |'import
dels actius per impost diferit que es poden registrar, els Administradors estimen els
imports i les dates en queé s'obtindran els guanys fiscals futurs i el periode de reversié de
les diferéncies temporanies imposables, tenint en compte al seu torn els canvis del model
de negoci que en el futur poden afectar a la Societat.

Provisions: la Societat realitza una estimacid dels imports a liquidar en el futur, incloent
els corresponents a obligacions contractuals, litigis pendents, costos futurs per al
desmantellament i tancament de determinades instal-lacions i restauracié de terrenys o
altres passius. Aquestes estimacions estan subjectes a interpretacions dels fets i
circumstancies actuals, projeccions d'esdeveniments futurs i estimacions dels efectes
financers d'aquests esdeveniments.

Reconeixement d’ingressos: Els ingressos pel subministrament de calor i fred sén
reconeguts quan el bé ha estat lliurat al client en base a les lectures periodiques del
comptador. Aixi mateix, inclou una estimacié de la calor i el fred subministrat pendent de
facturar al final de I'exercici, a causa que no ha estat objecte de mesura com a
conseqliencia del desenvolupament normal dels cicles del procés de lectura. Les principals
variables que intervenen en la determinacié de l'estimacié d'ingressos pendents de
facturar sén el preu i els volums consumits i comprats. Els preus es determinen en funcié
dels preus aplicats als clients segons les tarifes contractades. Els volums consumits es
determinen en base a |'aplicacié del consum diari estimat derivat dels perfils historics dels
diferents tipus de client ajustats estacionalment i per altres factors que poden mesurar i
gue afecten el consum. Historicament, no s’ha realitzat cap ajust material corresponent
als imports registrats com a ingressos no facturats i no s’espera tenir-los en el futur.
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Conflicte Russia - Ucraina

El 24 de febrer del 2022 va comencar la invasio russa d'Ucraina. Des de llavors, els principals
paisos, inclosos els Estats Units, la Unié Europea i el Regne Unit, van anunciar la imposicié de
sancions comercials adrecades a persones, empreses i institucions russes que han comportat
una reduccié significativa de les operacions comercials amb Russia. En aquest context, s'ha
produit un augment significatiu dels costos energetics, problemes a les cadenes de
subministrament, volatilitat als mercats financers i un increment molt rellevant de les taxes
d'inflacié, que han portat els principals organismes internacionals, com el Banc Central
Europeu o el Fons Monetari Internacional a revisar a la baixa les previsions de creixement
econdmic de I'any que ve i a l'alga les previsions d'inflacié.

Aguest nou entorn ha empes els principals bancs centrals a modificar les politiques
monetaries, cosa que ha portat a un increment dels tipus d'interés per controlar la inflacio.

Tot i que la Societat no té exposicié patrimonial, ni posicié comercial a Russia, Bielorussia o
Ucraina, esta exposada als riscos indirectes derivats del nou escenari economic global marcat
pel conflicte. Resulta dificil predir en quina mesurai durant quant de temps afectara la guerra
en el futur. La reduccié de l'activitat economica pot afectar negativament els preus i els
nivells de produccié i vendes dels negocis i als costos energetics. Aixi mateix, el
deteriorament de les condicions financeres globals pot afectar el cost de finangament, la
liquiditat disponible o la solvencia dels nostres clients. L'evolucid de la guerra, les politiques
financeres i fiscals que els governs adoptin per mitigar els impactes socials i economics de la
crisi, condicionaran |'abast i la durada tant de la crisi com de la recuperacio posterior.

Gestio del risc financer

Les activitats de la Societat estan exposades a diversos riscos financers: risc de crédit, risc de
mercat (incloent el risc de tipus d'interés) i risc de liquiditat.

La gestié del risc financer de les societats pertanyents al Grup FEDA esta controlada per la
Direccié Financera del Grup.

a. Risc de credit

El risc de credit sorgeix d'efectiu i equivalents a I'efectiu i diposits amb bancs i institucions
financeres, aixi com de deutors comercials o altres deutes, incloent comptes a cobrar
pendents i transaccions compromeses.

En relacio als bancs i institucions financeres, la Societat Unicament treballa amb entitats
financeres de solvéncia reconeguda.

En relacié als deutors comercials, la Societat avalua la qualitat crediticia del client, tenint en
compte la seva posicié financera, I'experiéncia passada i altres factors. Els limits individuals
de credit s'estableixen en funcid de criteris interns. La Societat segueix el criteri de dotar
aquelles provisions per a insolvéncies que permeten cobrir els saldos de certa antiguitat o en
els que concorren circumstancies que permeten raonablement la seva qualificacié com de
dubtés cobrament.

Risc de tipus d’interes

El risc de tipus d'interes sorgeix principalment dels comptes financers que la Societat té
establerts amb el Grup, aixi com amb entitats financeres. L'obtencié d'aquests recursos es
contracta, respectivament, a un tipus d'interes fix del 3,5%,del 2,25% i del 1,5% i a un tipus
d’interes igual a I'EURIBOR a un any incrementat a I'1%.
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c. Riscde liquiditat

La Societat realitza una gestio prudent del risc de liquiditat que implica la disponibilitat de
financament per un import suficient a través de disponibilitats de credit, tant del propi Grup
a que pertany, com, si és el cas, d'entitats financeres externes.

Tal com es menciona a la nota 2.c, la Societat presenta al 31 de desembre de 2022 un fons
de maniobra negatiu. No obstant, la Societat compta amb una polissa de crédit no disposada
a 31 de desembre de 2022 per import de 2.359.753 euros. Tanmateix, tal com s’indica a la
nota 13, I'’Accionista Unic ha concedit préstecs a la Societat per import agregat de
5.990.000 euros dels que resten pendents de retornar 4.731.254 euros a llarg termini i
436.876 euros a curt termini.
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6. Immobilitzat intangible

Un detall del capitol de I'immobilitzat intangible a 31 de desembre de 2022 i 2021, aixi com del
seu moviment durant I'exercici 2022 es presenta a continuacié:

Euros
Saldos a Saldos a
31/12/21 Altes Baixes Traspassos 31/12/22
Cost
Aplicacions informatiques 4.100 32.375 - 1.933 38.408
Concessions administratives 1.092.778 120.102 - - 1.212.880
Immob. intangible en curs 1.933 - - (1.933) -
1.098.811 152.477 - - 1.251.288
Amortitzacié acumulada
Aplicacions informatiques (888) (2.907) - - (3.795)
Concessions administratives (114.228) (46.191) - - (160.419)
(115.116) (49.098) - - (164.214)
Valor net comptable 983.695 103.379 - - 1.087.074

Un detall del capitol de I'immobilitzat intangible a 31 de desembre de 2021 i 2020, aixi com del
seu moviment durant I'exercici 2021 es presenta a continuacié:

Euros
Saldos a Saldos a
31/12/20 Altes Baixes Traspassos 31/12/21
Cost
Aplicacions informatiques 4.100 - - - 4.100
Concessions administratives 1.092.778 - - - 1.092.778
Immob. intangible en curs 37.560 1.933 - (37.560) 1.933
1.134.438 - - (37.560) 1.098.811
Amortitzacié acumulada
Aplicacions informatiques (68) (820) - - (888)
Concessions administratives (68.537) (45.691) - - (114.228)
(68.605) (46.511) - - (115.116)
Valor net comptable 1.065.833 (44.578) - (37.560) 983.695

El capitol de “Concessié administrativa”, correspon al dret d’us de la parcel-la de terreny
comunal, situada al poble de Soldeu, al lloc anomenat sola d’Incles, de la Parroquia de Canillo.
Aquesta cessio, es va dur a terme a favor de FEDA (Accionista Unic de la Societat) mitjancant un
contracte de concessié amb data 12 de novembre de 2012, a través de la qual el Comu de Canillo
va concedir a FEDA, per un termini de 30 anys a comptar de la data de I'esmentat contracte, I'Us
de I'esmentada parcel-la amb la finalitat que FEDA la destinés a la construccié d’una central de
cogeneracio de calor i electricitat amb gas natural liquat (GNL), inclos el diposit
d’emmagatzematge de GNL i les instal-lacions auxiliars necessaries per al funcionament de la
central de cogeneracid i de la xarxa de calor urbana.
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Aguest conveni ha estat modificat posteriorment amb una novacié modificativa de data 15
d’abril de 2019, afegint una clausula de cessié i subrogacié. L'1 de juliol de 2019, I'esmentada
activitat, va ser traspassada a la Societat Capcalera d’Infraestructures Energétiques, S.A.U.,
mitjangant una aportacié no dineraria.

La vida util restant en el moment de I'aportacié era de 23 anys i 11 mesos.
Durant aquest exercici 2022, s’hi ha inclos el dret d’Us de I'Estacid Transformadora

desenvolupada per FEDA i situada a Escaldes-Engordany i emprada per subministrar I'energia
eléctrica que es precisa per a la transformacié d’electricitat ten fred i en calor.

A 31 de desembre de 2022 i 2021, no existeixen béns en Us totalment amortitzats.

A 31 de desembre de 2022 i 2021, la Societat no ha capitalitzat despeses financeres ni ha
realitzat treballs per al seu immobilitzat intangible.

7. Immobilitzat tangible
Un detall de I'immobilitzat tangible a 31 de desembre de 2022 i 2021, aixi com el seu moviment
durant I’exercici 2022 es mostra a continuacio:
Euros
Saldos a Saldos a
31/12/21 Altes Baixes Traspassos 31/12/22
Cost
Edificis i altres construccions 9.537.705 466.663 - 177.354 10.181.722
Equips i instal-lacions tecniques 18.879.475 5.072.622 - 2.533.452 26.485.549
Mobiliari i altre immobilitzat 69.290 13.456 - - 82.746
Immob. tangible en curs 3.510.385 1.370.018 - (2.710.806) 2.169.597
31.996.855 6.922.759 - - 38.919.614
Amortitzacié acumulada - -
Edificis i altres construccions (691.727) (341.442) - - (1.033.169)
Equips i instal-lacions técniques (880.968) (725.798) - - (1.606.766)
Mobiliari i altre immobilitzat (10.083) (14.532) - - (24.615)
(1.582.778)  (1.081.772) - - (2.664.550)
Valor net comptable 30.414.077 5.840.987 (314.605) - 36.255.064
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Un detall de I'immobilitzat tangible a 31 de desembre de 2021 i 2020, aixi com el seu moviment
durant I'exercici 2021 es mostra a continuacio:

Euros
Saldos a Saldos a
31/12/20 Altes Baixes Traspassos 31/12/21
Cost
Edificis i altres construccions 6.095.206 885.617 - 2.556.882 9.537.705
Equips i instal-lacions técniques 9.732.534 3.640.278 - 5.506.663 18.879.475
Mobiliari i altre immobilitzat 3.308 20.819 - 45.163 69.290
Immob. tangible en curs 8.575.938 3.005.595 - (8.071.148) 3.510.385
24.406.986 7.552.309 - 37.560 31.996.855
Amortitzacié acumulada
Edificis i altres construccions (386.222) (305.505) - - (691.727)
Equips i instal-lacions técniques (437.705) (443.263) - - (880.968)
Mobiliari i altre immobilitzat (593) (9.490) - - (10.083)
(824.520) (758.258) - - (1.582.778)
Valor net comptable 23.582.468 6.794.051 (304.179) - 30.414.077

L'immobilitzat tangible compren les instal-lacions técniques de cogeneracid i la xarxa de
distribucié de calor de Soldeu aportades I'any 2019 per FEDA.

Les inversions realitzades durant I'exercici 2022 corresponen principalment a la ampliacié de la
xarxa de calor d’Andorra la Vella, alimentada per la central de la Comella, i que esta previst
finalitzar I'any 2024. Aixi mateix, durant I’'exercici 2022, s’ha construit la central de generacié i
la xarxa de calor i fred d'Escaldes-Engordany, finalitzada en gran part i posada en marxa al juliol
de 2022.

A 31 de desembre de 2022 i 2021, no existeixen béns en Us totalment amortitzats.

A 31 de desembre de 2022 i 2021, la Societat ha capitalitzat despeses financeres per import de
39.980 euros.

Durant I’exercici 2022, la Societat ha realitzat treballs per al seu immobilitzat tangible per import
de 187.350 euros (245.469 euros durant |'exercici 2021) dels que 158.098 corresponen a
materials utilitzats i 29.252 corresponen a activacio d’hores del personal de la Societat.

La politica de la Societat és formalitzar polisses d’assegurances per a cobrir els possibles riscos a
gue estan sotmesos els diversos elements del seu immobilitzat tangible. Els administradors
revisen anualment, o quan alguna circumstancia ho fa necessari, les cobertures i els riscos
coberts i s’acorden els imports que raonablement es deuen cobrir per a I’any segiient.

Inversions immobiliaries

Aguesta nota no és d’aplicacio en els presents comptes anuals abreujats.
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9. Actius financers

Un detall per categories dels actius financers al 31 de desembre de 2022, és com segueix:

Euros
Cost amortitzat Negociacid Cost Total
Actius no corrents
Immobilitzat financer - - - -
Actius corrents
Credits i comptes a cobrar a curt termini 1.290.321 - - 1.290.321
Inversions financeres a curt termini - - - -
Tresoreria 170.100 - - 170.100
1.460.421 - - 1.460.421

Un detall per categories dels actius financers al 31 de desembre de 2021, és com segueix:

Euros
Cost amortitzat Negociacio Cost Total
Actius no corrents
Immobilitzat financer - - - -
Actius corrents
Credits i comptes a cobrar a curt termini 1.048.540 - - 1.048.540
Inversions financeres a curt termini - - - -
Tresoreria 253.062 - - 253.062
1.301.602 - - 1.301.602
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Immobilitzat financer

Aquesta nota no és d’aplicacio en els presents comptes anuals abreujats.

Creédits i comptes a cobrar a curt termini

Un detall de I'epigraf de deutors del balang abreujat adjunt a 31 de desembre de 2022 i 2021
és el segiient:

Euros
2022 2021
Clients per prestacio de serveis 409.276 257.635
Clients en gestio de cobrament 25.953 325.502
Credits i comptes a cobrar empreses del grup (nota 17) 648.402 226.318
Altres crédits i comptes a cobrar (nota 17) 206.690 239.085
1.290.321 1.048.540

L’epigraf de “Clients per prestacié de serveis” a 31 de desembre de 2022, correspon a I'import
pendent de cobrar per la prestacid de serveis de distribucié de calor i fred als clients de la
Societat corresponent al mes de desembre de 2022.

El capitol “Clients en gestié de cobrament” correspon a la facturacié del mes de novembre
realitzada en base a la lectura de comptadors, enviada a les diferents entitats bancaries per
al seu cobrament en dates properes al tancament. Aquests imports es liquidaran a principis
de I'exercici segiient.

L'epigraf de “Crédits i comptes a cobrar empreses del grup” a 31 de desembre de 2022, inclou
I'import pendent de cobrar per la prestacié de serveis a FEDA del mes de desembre de 2022
corresponents als serveis de transformacio prestats (ingressos de cogeneracid) per import
de 462.368 euros (149.930 euros a 31 de desembre de 2021). Aixi mateix, en aquest capitol
trobem la factura emesa a Centre de Tractament de Residus, S.A. per I'adequacié del terreny
cedit durant el periode que va durar la construccié de la central de suport de la Xarxa de calor
de la Comellail'import pendent de cobrar del Govern d’Andorra per import de 97.919 euros
(62.904 euros a 31 de desembre de 2021).

L'epigraf de “Altres crédits i comptes a cobrar” a 31 de desembre de 2022, correspon a
I'import pendent de cobrar de la liquidacié de I'lGI del quart trimestre de |’exercici 2022.

Al 31 de desembre de 2022 i 2021, la Societat no ha registrat correccions de valor per
deteriorament dels comptes a cobrar a curt termini.

Inversions financeres a curt termini

Aqguest epigraf del balang abreujat no és d’aplicacid en els presents comptes anuals
abreujats.

. Tresoreria

El saldo d’aquest capitol de balang abreujat a 31 de desembre de 2022 i 2021 correspon
principalment a comptes corrents que manté la Societat amb entitats financeres andorranes.
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Existéncies

Un detall d’aquest epigraf de balanc abreujat a 31 de desembre de 2022 i 2021 és com segueix:

Euros
2022 2021
Existéncies per al propi consum i recanvis 233.451 177.355
Avangament a proveidors : -
233.451 177.355
Provisio : :
233.451 177.355

El capitol d’existéncies correspon principalment a material per al propi consum de la societatia
recanvis, principalment material destinat al manteniment i a la conservacid de les xarxes.

Durant els exercicis 2022 i 2021 no s’han registrat correccions valoratives per deteriorament de
les existéncies.

Altres actius no corrents en venda i passius vinculats amb altres actius no corrents en venda

Aguesta nota no és d’aplicacio en els presents comptes anuals abreujats.

Patrimoni net

a. Capital social

A 31 de desembre de 2022 i 2021 el capital esta representat per 17.100 accions de 600 euros
de valor nominal cadascuna. Totes les accions tenien els mateixos drets economics i politics.

Un detall de la composicid dels socis de la Societat a 31 de desembre de 2022 i 2021 és el
seguent:

% de participacid

2022 2021
Forces Eléctriques d’Andorra (FEDA) 100% 100%
100% 100%

b. Reserva legal

D’acord amb la Llei de Societats aprovada pel Consell General el 21 de novembre de 2007,
s’obliga a dotar una reserva legal d’un import minim equivalent al 10% dels beneficis fins
assolir la xifra del 20% del capital social.

A 31 de desembre de 2022 i 2021, la reserva legal esta en procés de constitucio.
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13. Passius financers

Un detall dels passius financers, a 31 de desembre de 2022, classificats per categories és com

segueix:

Euros
Cost amortitzat Negociacidé Total

Passius no corrents
Deutes a llarg termini 13.794.100 13.794.100
Deutes amb empreses del grup i associades a llarg termini (nota 17) 4.731.254 4.731.254
Passius per impost diferit - -
18.525.354 18.525.354

Passius corrents

Deutes a curt termini 78.601 78.601
Deutes amb empreses del grup a curt termini (nota 17) 438.324 438.324
Creditors comercials i altres comptes a pagar 3.284.520 3.284.520
3.801.445 3.801.445

Un detall dels passius financers, a 31 de desembre de 2021, classificats per categories és com

segueix:

Euros
Cost amortitzat Negociacio Total

Passius no corrents
Deutes a llarg termini 10.877.773 10.877.773
Deutes amb empreses del grup i associades a llarg termini (nota 17) 3.737.910 3.737.910
Passius per impost diferit - -
14.615.683 14.615.683

Passius corrents

Deutes a curt termini 15.803 15.803
Deutes amb empreses del grup a curt termini (nota 17) 294.572 294.572
Creditors comercials i altres comptes a pagar 1.778.049 1.778.049
2.088.424 2.088.424
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Deutes a llarg termini

Un detall dels deutes a llarg termini a 31 de desembre de 2022 i 2021 és com segueix:

Euros
2022 2021
Deutes amb entitats de credit a llarg termini 13.740.247 10.823.920
Bestretes de clients a llarg termini 53.853 53.853
13.794.100 10.877.773

El capitol “Deutes amb entitats de credit a llarg termini” correspon a una polissa de credit
formalitzada amb Andbank amb data 31 de juliol de 2020 i venciment 28 de juliol de 2025,
per import inicial de 9.000.000 d’euros, que s’amplia progressivament fins a la quantitat
maxima de 18.250.000 euros, la qual merita un tipus d’interés igual a 'EURIBOR a un any,
incrementat d’1%. El 29 de juliol de 2022, el limit de la polissa de credit es va ampliar fins als
16.100.000 euros, quedant per tant 2.359.753 euros pendents de ser disposats.

El capitol “Bestretes de clients a llarg termini” correspon als diposits efectuats per clients de
la Societat en el moment de la contractacid de I’alta o del canvi del servei, que s’espera siguin
retornats en un periode superior a un any.

b. Deutes amb empreses del grup i associades a llarg termini
El detall d’aquest epigraf de balang abreujat a 31 de desembre de 2022 és com segueix:
Euros
Import Import Tipus
Entitat Tipus concedit pendent Inici Venciment d’interes
FEDA Préstec 140.000 58.905 18/04/19 18/04/24 3,50%
FEDA Préstec 600.000 499.637 20/11/19 20/11/34 2,25%
FEDA Préstec 1.500.000 1.256.702 16/12/19 16/12/34 2,25%
FEDA Préstec 650.000 547.862 24/01/20 24/01/35 2,25%
FEDA Préstec 600.000 511.779 19/03/20 19/03/35 2,25%
FEDA Préstec 1.000.000 863.026 04/05/20 04/05/35 2,25%
FEDA Préstec 1.500.000 1.430.220 01/06/22 01/06/32 1,50%
Total deutes amb empreses del grup 5.168.130
Venciments a curt préstecs (nota 13.e) (436.876)
Total deutes a llarg termini (nota 17) 4.731.254
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El primer préstec contractat per la Societat amb el seu accionista Unic es va emprar en la seva
totalitat a la cobertura de les despeses d’explotacid inicials. El pagament d’aquest préstec és
anual.

Amb data 1 d’octubre de 2019, es va formalitzar un acord marc signat entre la Societat i el
seu accionista Unic (FEDA) mitjancant el qual ambdues parts acorden que la Societat
necessitara un financament global de 5.500.000 d’euros per tal que la Societat pugui financar
la primera fase del projecte de construccié de la Central de Cogeneracio de la Comellai la
xarxa de distribucié de calor, entenent-se com a primer estadi les inversions previstes a
liquidar durant els exercicis 2019 2020, i que FEDA esta disposada a prestar-li dita quantitat
durant el termini de temps comprés entre I'1 d’octubre de 2019 i I'1 d’octubre de 2020,
mitjangant la concessid consecutiva de diferents préstecs de com a maxim un nimero de deu
(10), en funcié del pla de pagaments de la societat Capgalera d’Infraestructures Energétiques,
S.A.U.

En aquest sentit, i tal i com s’observa en el detall de préstecs anterior, a 31 de desembre de
2022 la Societat ha formalitzat amb FEDA un total de cinc (5) préstecs (aquells formalitzats a
partir de I'l d’octubre de 2019) que computen en I’Acord Marc anteriorment esmentat.
Agquests préstecs es liquiden de forma mensual.

Per tant, la Societat compta amb disponibilitats de financament a llarg termini amb el seu
Accionista Unic per import de 4.650.000 euros.

Amb data 14 de desembre de 2021, s’ha formalitzat un altre acord marc signat entre la
Societat i el seu accionista Unic (FEDA) mitjangant el qual ambdues parts acorden que la
Societat necessitara un finangament global addicional de 5.000.000 d’euros per tal que la
Societat pugui finangar els diversos projectes de transformacié i xarxes de distribucié de calor
d’Andorrala VellaiSoldeu, i de transformaciod i xarxes de distribucié de calori fred a Escaldes-
Engordany i que FEDA esta disposada a prestar-li dita quantitat durant el termini de temps
comprés entre I’1 de gener de 2022 i el 31 de desembre de 2023, mitjancant la concessié
consecutiva de diferents préstecs de com a maxim un nimero de deu (10), en funcié del pla
de pagaments de la societat Capcalera d’'Infraestructures Energetiques, S.A.U.

En aquest sentit, i tal i com s’observa en el detall de préstecs anterior, a 31 de desembre de
2022 la Societat ha formalitzat amb FEDA un total de un (1) préstec (aquell formalitzat amb
data 1dejuny de 2022) que computa en I'acord marc anteriorment esmentat. Aquest préstec
es liquida de forma mensual

El detall d’aquest epigraf de balang abreujat a 31 de desembre de 2021 és com segueix:

Euros
Import Import Tipus

Entitat Tipus concedit pendent Inici Venciment d’interés

FEDA Préstec 140.000 86.872 18/04/19 18/04/24 3,50%

FEDA Préstec 600.000 535.791 20/11/19 20/11/34 2,25%

FEDA Préstec 1.500.000 1.346.919 16/12/19 16/12/34 2,25%

FEDA Préstec 650.000 586.883 24/01/20 24/01/35 2,25%

FEDA Préstec 600.000 547.663 19/03/20 19/03/35 2,25%

FEDA Préstec 1.000.000 922.610 04/05/20 04/05/35 2,25%
Total deutes amb empreses del grup 4.026.738
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31 de desembre de 2022

Venciments a curt préstecs (nota 13.e) (288.828)

Total deutes a llarg termini (nota 17) 3.737.910

FEDA CAPCALERA D’'INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.
A
4 Memoria dels comptes anuals abreujats

Un detall dels venciments dels deutes amb empreses del grup i associades a llarg termini amb
saldos disposats a 31 de desembre de 2022 i 2021 és com segueix:

Euros
2022 2021
Menys d’un any (nota 13.e) 436.876 288.828
D’1 a2 anys 446.086 295.737
De 2 a3 anys 424.494 302.815
De 3a4anys 433.034 279.059
De 4 a5 anys 441.752 285.403
Més de 5 anys 2.985.888 2.574.896
5.168.130 4.026.738

c. Deutes a curt termini

Un detall d’aquest capitol del balang abreujat a 31 de desembre de 2022 i 2021 és el segiient:

Caixa Andorrana de la Seguretat Social, creditora
Govern creditor per IRPF

Govern creditor per IGI

Interessos de polissa meritats i no pagats

Euros
2022 2021
16.685 13.475
2.933 2.328
9.833 -
49,150 -
78.601 15.803
nota 16

El capitol “Caixa Andorrana de Seguretat Social, creditora” correspon al saldo pendent de
pagament amb la Caixa Andorrana de Seguretat Social corresponent a les cotitzacions del

mes de desembre de 2022.

d. Passius per impost diferit

Aguest epigraf no és d’aplicacio en els presents comptes anuals abreujats.

e. Deutes amb empreses del grup i associades a curt termini

Un detall dels deutes amb empreses del grup i associades a curt termini a 31 de desembre

de 2022 i 2021 és com segueix:

Euros

2022

2021

Deutes a curt termini de préstecs (nota 13.b i nota 17)

436.876

288.828
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Interessos de préstecs meritats i no pagats 1.448 5.744

438.324 294.572

f. Creditors comercials i altres comptes a pagar

Un detall d’aquest capitol de balang abreujat a 31 de desembre de 2022 i 2021 és el seglient:

Euros
2022 2021
Proveidors i creditors varis 2.626.555 1.506.556
Proveidors empreses del grup i associades (nota 17) 618.132 231.816
Proveidors empreses vinculades (nota 17) 161 183
Diposits i fiances a curt termini 33.359 33.359
Altres 6.313 6.135
3.284.520 1.778.049

El capitol de “Proveidors i creditors varis” correspon principalment a saldos meritats i
pendents de liquidar amb proveidors d’immobilitzat de la Societat per la construccié de la
planta de La Comella, de la xarxa de distribucié de calor d’Andorra la Vella i de la xarxa de
distribucié de fred i calor d’Escaldes-Engordany.

El capitol de “Proveidors empreses del grup i associades” a 31 de desembre de 2022,
correspon a:

- lacompra de calor de la Societat al seu accionista Unic (FEDA), corresponent als mesos de
novembre i desembre de 2022 per import de 529.312 euros pendent de pagar a la data
esmentada (189.286 euros a 31 de desembre de 2021), la qual adquireix la Societat per a
la posterior distribucid i venda al detall a través de les seves infraestructures.

- la compra de fred de la Societat al seu accionista Unic(FEDA), corresponent al mes de
desembre de 2022 per import de 6.698 euros pendent de pagar a la data esmentada
(0 euros a 31 de desembre de 2021), la qual adquireix la Societat per a la posterior
distribucié i venda al detall a través de les seves infraestructures.

— la facturacié de l'accionista Unic a la Societat en concepte de serveis prestats durant
I’exercici 2022 per import de 53.877 euros i pendents de pagar a 31 de desembre de 2022
(29.029 euros a 31 de desembre de 2021).

- el consum d’electricitat del mes de desembre i pendent de pagar per import de
1.448 euros (0 euros a 31 de desembre de 2021)

- els interessos meritats i pendents de pagar al seu accionista Unic(FEDA) per import de
2.372 euros

— compra de material de magatzem per un import de 2.462 euros (3.240 euros a 31 de
desembre de 2021).

El capitol “Proveidors empreses vinculades” inclou els deutes amb proveidors de Govern amb
161 euros de despesa amb Andorra Telecom per despesa telefonica (183 euros de despesa
amb Andorra Telecom I'exercici 2021).

El capitol de “Diposits i fiances a curt termini” correspon a la fianga rebuda per part de Molgas
per la construccid de la planta de regasificacié de la central de cogeneracidé de la Comella
(adjudicataris de la licitacié publica).

El capitol de “Altres” correspon principalment a les vacances meritades pels treballadors i no
gaudides encara a 31 de desembre de 2022.
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14. Provisions
a. Provisions a llarg termini
Un detall d’aquest epigraf de balang abreujat a 31 de desembre de 2022 i 2021, és com
segueix:
Euros
2022 2021
Provisié per desmantellament 470.063 470.063
470.063 470.063
Un detall del moviment de I'epigraf de provisions a llarg termini durant I’exercici anual acabat
el 31 de desembre de 2022 és com segueix:
Euros
Saldo al Saldo al
31/12/21 Aplicacions Dotacions Traspassos Reversio 31/12/22
Provisié per desmantellament 470.063 - - - - 470.063
470.063 - - - - 470.063
Un detall del moviment de I’'epigraf de provisions a llarg termini durant I’exercici anual acabat
el 31 de desembre de 2021 és com segueix:
Euros
Saldo al Saldo al
31/12/20 Aplicacions Dotacions Traspassos Reversid 31/12/21
Provisié per desmantellament 458.857 - 11.206 - - 470.063
458.857 - 11.206 - - 470.063

Es correspon a la provisié per desmantellament registrada durant I'exercici 2022 i 2021,
correspon a la despesa estimada pel desmantellament de la instal-lacié abastida al terreny
cedit pel Comu de Canillo per la Central de Cogeneracié per import de 470.063 euros (veure
nota 6).

b. Provisions a curt termini

En aquest epigraf trobem, 37.017 euros en concepte de la part del canon a pagar al Comu de
Canillo meritat durant I'exercici 2022.

c. Passius contingents

Entre els passius de caracter contingent de la Societat s’inclou el corresponent a la
responsabilitat normal de les empreses per la propia activitat comercial de la Societat. En
opinié dels Administradors de la Societat, no s’estima cap tipus d’efecte en els comptes
anuals abreujats adjunts per la explotacié i gestié de la seva activitat comercial.
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Ingressos i despeses

a.

Ingressos d’explotacié

Un detall dels ingressos d’explotacio per a I’exercici anual acabat el 31 de desembre de 2022
i 2021, és com segueix:

Euros
2022 2021
Ingressos per venda energia térmica 2.559.605 1.202.411
Ingressos per cogeneracio (nota 17) 1.975.919 1.333.750
Altres ingressos d’explotacié 187.350 245.469
4.722.874 2.781.630

El capitol de “Ingressos per venda energia térmica” a 31 de desembre de 2022 i 2021,
correspon als ingressos meritats durant els exercicis 2022 i 2021 per la prestacié del servei
de distribucié i venda al detall d’energia térmica (calor i fred) a través de les seves
infraestructures.

El capitol de “Ingressos per cogeneracié” a 31 de desembre de 2022 i 2021, correspon als
ingressos meritats durant els exercicis 2022 i 2021 pels serveis prestats a I'accionista Unic
(FEDA), corresponents a la transformacié de gas natural liquat en energia eléctrica i energia
térmica (fred i calor).

El capitol “Altres ingressos d’explotacié” a 31 de desembre de 2022 correspon a l'ingrés per
import de 187.350 euros (245.469 euros a 31 de desembre de 2021) corresponents a
I’activacié dels costos incorreguts en concepte de ma d’obra directa i/o indirecta i materials
en la construccié de diversos immobilitzats per a Us de la Societat. Ates al fet que la Societat
considera aquests costos com a cost de produccid dels seus immobilitzats en curs, reconeix
un ingrés al compte de perdues i guanys abreujat en aquest epigraf (nota 7).

Consum de mercaderies, matéries primeres i altres materials

En aquest capitol, la Societat recull principalment, les compres d’energia térmica realitzades
a FEDA (nota 17).

Despeses de personal

Un detall de les despeses de personal per a I'exercici anual acabat el 31 de desembre de 2022
i 2021, és com segueix:

Euros
2022 2021
Sous i salaris 316.245 257.911
Carregues socials 50.011 40.477
Altres despeses de personal 24.333 22.486
390.589 320.874

El nombre mitja d’empleats que la Societat ha tingut en plantilla durant I’exercici 2022 és de
6 empleats amb contracte fix (4 empleats durant I'exercici 2021).
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Un detall de la composicié de la plantilla durant els exercicis anuals acabats el 31 de
desembre de 2022 i 2021, distribuit per categories, és el seglient:

Nombre mig d’empleats

2022 2021
Gerent 1 1
Técnics superiors 3 2
Operaris 2 2
6 5

Durant I'exercici 2022, s’ha incorporat un nou técnic superior a la plantilla de la Societat.

d. Altres despeses d’explotacid

Un detall del capitol d’altres despeses d’explotacié per a I'exercici anual acabat el 31 de
desembre de 2022 i 2021, és com segueix:

Euros

2022 2021
Arrendaments i canons 169.911 52.198
Reparacions i conservacio 223.832 234.175
Serveis de professionals independents 95.794 92.234
Primes d’assegurances 46.659 21.519
Serveis bancaris 809 1.005
Subministraments 149.519 88.664
Publicitat, propaganda i relacions publiques 8.745 8.118
Tributs 1.194 1.190
Altres serveis exteriors 19.247 8.980

715.710 508.083

El capitol “Arrendaments i canons” inclou principalment el canon de calor del Comu de
Canillo per import de 65.825 euros (42.531 euros al 2021).

El capitol “Reparacions i conservacié” inclou principalment les despeses en concepte de
manteniment i reparacions de les Centrals de Cogeneracié de Soldeu i de la Comella.

El capitol “Serveis de professionals independents” inclou principalment les despeses en
concepte de serveis corporatius i serveis prestats per part de I'accionista Unic (FEDA) per
import de 56.238 euros (58.071 euros al 2021), aixi com despeses de neteja,
d’assessoraments juridics, altres assessoraments i auditoria per import total de 39.556 euros
(34.162 euros al 2021).

e. Ingressos i despeses no recurrents

Aguesta epigraf no és d’aplicacié en els presents comptes anuals abreujats.
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Situacio fiscal

El detall dels saldos relatius a actius i passius fiscals relacionats amb I'impost sobre societats a

31 de desembre de 2022 i 2021 és el segiient:

Actius
Govern deutor per IGI (nota 9.b)
Actius per impost diferit

Passius

Caixa Andorrana de Seguretat Social, creditora
Govern creditor per IGI

Govern creditor per IRPF

Euros

2022 2021
206.690 239.085
57.401 110.698
264.091 349.783
16.685 13.475
9.833 -
2.933 2.328
29.451 15.804

nota 13.c

Segons les disposicions legals vigents, les liquidacions d’impostos no poden considerar-se
definitives fins que no hagin estat inspeccionades per les autoritats fiscals o hagi transcorregut
el periode de prescripcid, actualment establert en 3 anys. La Societat té oberts a inspeccié tots
els exercicis des de la seva constitucié per tots els impostos que li sén aplicables. En opinid dels
Administradors no existeixen contingencies fiscals d’'imports significatius que puguin derivar-se,
en cas d’inspeccid, de possibles interpretacions diferents de la normativa fiscal aplicable a les

operacions realitzades per la Societat.

a. Calcul de I'lmpost sobre societats

La conciliacié entre el resultat abans d’'impostos, el resultat ajustat (base de tributacid) i la
conciliacié entre la base de tributacio i la despesa / (ingrés) de I'impost sobre societats de
I’exercici finalitzat el 31 de desembre de 2022 és com segueix:

Resultat abans d’impostos

Diferencies permanents

Diferencies temporals

Bases de tributacid negatives d’exercicis anteriors

Resultat ajustat (base de tributacid)

Tipus impositiu aplicable

Quota de tributacio (carrega impositiva teorica)

Deduccions aplicables

Impost corrent

Euros
2022 2021

551.602 172.160
670 670
552.272 172.830
10% 10%
55.227 17.283
(55.227) (17.283)
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Un detall de les diferencies permanents de |'exercici finalitzat el 31 de desembre de 2022 és
com segueix:

Euros
2022 2021
Impost comunal radicacio 670 670
Usos i costums - -
670 670

Diferéncies permanents

Un detall de les deduccions generades, aplicades i pendents d’aplicacié que la Societat té a
31 de desembre de 2022 és com segueix:

Euros
Any generacio Saldo a Deduccions  Deduccions Deduccions Saldo a
Deduccions /caducitat 31/12/2021  generades aplicades caducades  31/12/2022
Noves inversions 2020/2023 102.828 - (53.297) - 49,531
Noves inversions 2021/2024 500.806 - - - 500.806
Impost de radicacié 2022/2025 - 670 (670) - -
Creacio llocs de treball 2022/2025 - 1.260 (1.260) - -
Noves inversions 2022/2025 - 420.898 - - 420.898
Total deduccions 603.634 422.828 (55.227) - 971.235

Un detall de I'origen i manteniment dels increments de plantilla fixa generadors de deduccié
a 31 de desembre de 2022 és el segiient:

Treballadors Euros

Exercici / Exercici Deduccid Deduccions Import pendent

Caducitat anterior Exercici Increment generada aplicades d’aplicacié
2019/2022 - 1,96 1,96 5.893 (5.893) -
2020/2023 1,96 3,91 1,95 5.852 (5.852) -
2021/2024 3,91 4,00 0,99 240 (240) -
2021/2024 4,00 4,42 0,42 1.260 (1.260) -
13.245 (13.245) -

Durant I'exercici 2022, la Societat ha reconegut una despesa per impost diferit de 53.297
euros (13.373 euros a I'exercici 2021) corresponent a I'aplicacié de deduccions previament
generades i reconegudes. La Societat no ha reconegut credits fiscals addicionals durant els
exercicis 2022 i 2021.
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Un detall de les bases de tributacié negatives que la Societat té pendents d’aplicar a 31 de
desembre de 2022, és com segueix:

Euros
Any generacié Saldo a Bases Bases Bases Saldo a
/caducitat 31/12/2021 generades aplicades vencgudes 31/12/2022
Bases de tributacio negatives 2019/2029 778 - - - 778
Bases de tributacid negatives 2020/2030 7.092 - - - 7.092
7.870 - - - 7.870

Total bases de tributacié negatives

La Societat no manté cap passiu per impost diferit al 31 de desembre de 2021 i 2020.

b. Calcul de I'impost sobre societats a pagar (retornar)

El calcul de I'impost sobre beneficis a pagar o a retornar de la Societat és el segiient:

Euros Euros

2022 2021

Impost corrent -
Pagaments a compte

Quota diferencial a pagar / (retornar)

17. Saldos i transaccions amb parts vinculades

S’entén com parts vinculades les seglients:
a. L’Accionista Unic de la Societat, que és Forces Eléctriques d’Andorra (FEDA)

b. Entitats vinculades al Govern d’Andorra

c. Els Administradors de la Societat, i els directius considerats Alta Direccié de la Societat i la
seva familia propera. Per “Alta Direccié de la Societat” s’entenen els directius considerats
Alta Direccié de I’Accionista Unic Forces Eléctriques d’Andorra, al ser aquestes les
encarregades de planificar, dirigir i controlar les activitats de la Societat.

d. Qualsevol Societat o entitat del Grup FEDA
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Un detall dels principals saldos amb parts vinculades a 31 de desembre de 2022 i a 31 de
desembre de 2021, és com segueix:

Saldos comercials

Forces Electriques d’Andorra (FEDA)

CTRASA

Consell Superior de la Justicia
Radio i Televisi6 d'Andorra
Govern d’Andorra

Andorra Telecom

Total saldos comercials

Saldos no comercials

Forces Electriques d’Andorra (FEDA)

Total saldos no comercials

Euros
2022 2021
Deutors Creditors Deutors Creditors
462.368 (618.132) 149.930 (231.816)
85.294 - - -
10.125 - 8.692 -
2.822 - 4.792 -
97.919 - 62.904 (183)
- (161)
658.528 (618.293) 226.318 (231.999)
nota 9.b nota 13.f nota 9.b nota 13.f
- (5.169.578) - (4.032.482)
- (5.169.578) - (4.032.482)
notes 13.b i
notes 13.bi13.e 13.e

b. Transaccions amb parts vinculades

Un detall de les principals transaccions amb parts vinculades durant I’exercici anual acabat el 31
de desembre de 2022 i el 31 de desembre de 2021, és com segueix:

Transaccions comercials

Forces Electriques d’Andorra (FEDA)

CTRASA

Consell Superior de la Justicia
Radio i Televisié d'Andorra
Govern d’Andorra

Andorra Telecom

Total transaccions comercials

Transaccions no comercials

Forces Electriques d’Andorra (FEDA)

Radio i Televisié d'Andorra
CTRASA

Total transaccions no comercials

Euros
2022 2021
Ingressos Despeses Ingressos Despeses
1.975.919 (1.871.829)) 1.333.750 (1.060.893)
0 - - -
40.199 - 10.494 -
24.928 - 7.305 -
439.432 - 142.827 (66.947)
- (2.098) - (1.684)
2.480.478 (1.590.385) 1.494.376 (1.129.524)
- (99.115) - (79.539)
5.289
81.621
81.621 (99.115) - (79.539)
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Les transaccions de la Societat amb el seu accionista Unic (FEDA), corresponen principalment als
ingressos de serveis prestats durant I'exercici 2022 corresponents a les prestacions per
transformacio d’energia (ingressos de cogeneracio) i a les despeses per la posterior compra de
la mencionada energia a FEDA.

c. Remuneracions a |'alta direccid i els membres de I'organ d’administracid

Durant els exercicis anuals acabats el 31 de desembre de 2022 i 2021, els membres del
Consell d’Administracié no han meritat cap saldo en concepte de remuneracions ni dietes.

Altra informacio

a. Compromisos i garanties

A 31 de desembre de 2022 la Societat té un aval técnic prestat per import de
13.500 euros mitjangant entitats bancaries (13.500 euros a 31 de desembre de 2021).

b. Politigues mediambientals

Els Administradors de la Societat consideren minims, i en tot cas adequadament coberts els
riscs mediambientals que es poguessin derivar de la seva activitat, i estimen que no sorgiran
passius addicionals, relacionats amb els esmentats riscs. La Societat no ha incorregut amb
despeses ni ha rebut subvencions relacionades amb aquests riscs durant I’exercici anual
acabat el 31 de desembre de 2022 ni el acabat el 31 de desembre de 2021.

Fets posteriors

No hi ha hagut fets posteriors significatius entre el 31 de desembre de 2021 i la data de signatura
dels presents comptes anuals abreujats.
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Annex | — informacié requerida en el Decret 120/2022 d’aprovacioé del Pla
General de Comptabilitat.

Nota 6 — Immobilitzat intangible

Euros
A isicion Transmission
Actiu (Andorra) dqlumcno. .Sde 2 s, ISSIC.) .s .
I’'exercici de I'exercici Valor en llibres
Programes informatics 7.357 - -
Concessions administratives 120.103 - -
Immob. intangible en curs - - -
120.103 - -
Euros
. Adquisicions de Transmissions
Actiu (Estranger) ) .. , .. .
I'exercici de I'exercici Valor en llibres
Programes informatics 25.018 - -
Concessions administratives -
Immob. intangible en curs - - -
25.018 - -
Nota 7 — Immobilitzat tangible
Euros

Actiu (Andorra)

Adquisicions de

Transmissions

I'exercici de I'exercici Valor en llibres
Edificis i altres construccions 466.663 - -
Equips i instal-lacions tecniques 5.058.505 -
Mobiliari i altre immobilitzat 13.456 -
Immob. tangible en curs 1.308.391 - -
6.847.015 -
Euros

Actiu (Estranger)

Adquisicions de

Transmissions

I'exercici de I'exercici Valor en llibres
Edificis i altres construccions - -
Equips i instal-lacions tecniques 14.117 -
Mobiliari i altre immobilitzat - -
Immob. tangible en curs 61.627 - -
75.744

Nota 8 - Inversions immobiliaries

Aquest epigraf no és d’aplicacio en els presents comptes anuals abreujats.
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Nota 9 — Actius financers

Estructura i distribucid per categories
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Euros
Andorra Estranger Valor en llibres
Instruments finances no corrents
Altres actius - -
Instruments financers corrents
Credits comercials 1.290.321 1.290.321
Efectiu i actius equivalents 170.100 170.100
1.460.421 1.460.421
Actius financers
Euros

Augments de Disminucions de

Actius (Andorra)

I'exercici I'exercici Total moviments
Altres actius - - -
Credits comercials 5.934.685 (5.692.904) 241.781
Efectiu i actius equivalents 1.735.519 (1.818.481) (82.962)
7.670.204 (7.511.385) 158.819
Euros

Adquisicions de
I'exercici

Transmissions

Actius (Estranger) de I'exercici

Valor en llibres

Credits comercials
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Euros

Andorra Estranger Valor en llibres

Valors representatius de deute 13.794.100 13.794.100

Deutes amb empreses del grup 4.731.254 4731.254

Instruments finances no corrents 18.525.354 18.525.354

Deutes amb empreses del grup 438.324 438.324

Creditors comercials 3.284.519 3.284.519

Altres deutes 78.601 78.601

Instruments financers corrents 3.801.444 3.801.444

Total 22.326.798 22.326.798

Tipus
1any 2 anys 3 anys 4 anys 5 anys > 5 anys

Deutes amb empreses del grup 438.324 446.086 424,494 433.034 441.752 2.985.888
Creditors comercials 3.284.519 - - - - -
Altres creditors 78.601 - - - - -
Total 3.722.843 446.086 424.494 433.034 441.752 2.985.888
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Total

Nota 15 - Ingressos i despeses
Ingressos

Sector d’activitat (CAEA)

Total

Total

Ingressos financers

Euros
Andorra Estranger Valor en llibres
Deutes amb empreses del grup 676.989 - 676.989
Creditors comercials 22.725.155 354.585 23.079.740
Altres creditors 433.518 - 433.518
Augment de passius 23.835.662 354.585 24.190.247
Deutes amb empreses del grup (533.237) - (533.237)
Creditors comercials (21.060.269) (513.000) (21.573.269)
Altres creditors (370.720) - (370.720)
Disminucié de passius (21.964.226) (513.000) (22.477.226)
1.871.436 (158.415) 1.713.021
Ingressos
401020 Produccié d’energia térmica -
401050 Produccio d’energia electrica -
403000 Produccid i distribucié de vapor i aigua calenta 4.722.874
4.722.874
Andorra Estranger
401020 Produccié d’energia térmica 1.975.919
401050 Produccio d’energia electrica -
403000 Produccid i distribucié de vapor i aigua calenta 2.746.955
4.722.874
Euros
Andorra Estranger

Altres actius financers

Total
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Despeses

Compres i variacions d’existéncies

Consum de mercaderies

Consum de materies primeres

Total

Altres despeses

Arrendaments i canons

Reparacions i conservacio

Serveis de professionals independents
Primes d’assegurances

Serveis bancaris i similars
Publicitat, propaganda i relacions
publiques

Subministraments
Altres serveis

Impostos

Total

Despeses financeres

Per deutes amb empreses vinculades
Altres deutes

Total

Euros

Andorra Estranger

149.883
1.588.287

1.738.170

Euros

Andorra

Estranger

169.911
201.161
73.667
46.659
809

8.745
149.519

17.465
1.194

22.671

22.127

1.782

669.130

46.580

Euros

Andorra Estranger

99.115

194.773

293.888

37



CAPGALERA D’INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, S.A.U.

Memoria dels comptes anuals abreujats

31 de desembre de 2022

Despeses de personal

Sous i salaris d’assalariats
Carregues socials obligatories (CASS) d’assalariats

Altres despeses de personal

Total assalariats

Categories per tipus d’ocupacio

Euros

Andorra Estranger

316.245

50.011
24.333

390.589

Andorra Estranger

Personal assalariat

Personal ocupat per compte propi

Total persones ocupades

Hores treballades del personal assalariat

Hores treballades del personal a temps complert
Hores treballades del personal a temps parcial

Hores treballades dels ocupats per compte propi

Total hores

Categories d’ocupats

Personal directiu

Tecnics associats a titulacions universitaries
Tecnics de suport

Empleats administratius

Operadors d’instal-lacions i maquinaria

Total

Andorra Estranger

9.133

9.133

Andorra Estranger
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DILIGENCIA DE SIGNATURA

El Consell d’Administracio de CAPCALERA D’INFRAESTRUCTURES ENERGETIQUES, SAU. en la seva
reunio celebrada el 20 de marg de 2023 ha formulat els comptes anuals abreujats de I’exercici anual
acabat el 31 de desembre de 2022 que comprenen el balang abreujat a, el compte de perdues i guanys
abreujat i I'estat de canvis en el patrimoni net abreujat corresponents a I’exercici anual acabat en la
data esmentada, aixi com les notes a la memoria dels comptes anuals abreujats, esteses en 38 pagines
signades totes elles pel President del Consell d’Administracié per tots els consellers.

SIGNAT DIGITALMENT SIGNAT DIGITALMENT
Albert MOLES BETRIU Jordi TRAVE OBIOLS
President Conseller

ABSENT

Imma JIMENEZ GONZALEZ
Consellera



